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Varfor behdver foretag kapital?

Finansiering

® Fyra typer av kapital i ett foretag
® Realkapital
© Finansiellt kapital
© Humankapital

© Immateriellt kapital

o

Vad ar finansiering?
Kapitalanskaffning hur gar det till?
* Kapitalstorlek

* Kapitalanvindning

* Kapitalanskaffning

* Kapitalkostnad

]




Vilket kapital ingar i en balansrakning?

Tillgangar Skulder

Anlaggnings- | Eget kapital
tillgangar L
Langfristiga skulder | Frammande

Omséttnings-  Kortfristiga skulder kapital
tillgangar

Total kapital- Total kapital-

anvandning anskaffning
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Kapital

* Anldggningskapital = anlaggningstillgingar — langfristiga
skulder

® Rorelsekapital = omsittningskapital — kortfristiga skulder

¢ Totalt kapitalbehov = anliggningskapital + rorelsekapital +
sakerhetskapital

¢ Totalt eget kapital = anliggningskapital + rorelsekapital

* Totalt kapital = eget kapital + skulder =
Anliggningstillgingar + omsittningstillgéngar

Behov av rorelsekapital i industriféretag
SSAB

® Révarulager

® Produkter i arbete
® Fardigvarulager

¢ Kundfordringar

~
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Foretagets kapitalbehov
Totalt Kapitalbehov
® = anldggningskapital + rorelsekapital + sikerhetskapital

~Kundforskott

+Varulager |

+Anlaggningar

— Inkops- Avsattnings-
marknad marknad
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Sakerhetslager
Kapitalrationalisering (Just In Time, JIT)
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Noll produkt-  Noll lager  Noll omstaliningstid  Noll sterforingstid
— utvecklingstid Noll defekta produkter  fran kund
.

— Lov e Japansk produktionsfilosofi
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Frén "stora lager" ("just in case") till "just in time"

©

Kapitalrationalisering

¢ Lingre kredittid fran leverantérerna

* Kortare kredittid till kunderna

® Just in time

® Minskade tillverkningstider (genomloppstider i stort)
® Effektivare marknadsforing och forsiljning minskar

fardigvarulagret!




Behov av rorelsekapital

® Rorelsckapitalet =
® Omsittningstillgingar — kortfristiga skulder

® Procentmetoden
¢ Balansrikningsmetoden

¢ Genomsnittsmetoden eller tidsmetoden

-

Berakning av rorelsekapitalbehovet

Tjansteféretag
Ett mindre stadforetag har nedanstaende kostnader under ett ar:
Loéner 8,0
Hyra 2,0
Ovriga rérelsekostnader 20
Totala kostnader 12,0

Kunderna faktureras den sista dagen i varje manad med betalningsvillkoren 30
dagar netto.

Uppgift

Berakna foretagets genomsnittliga behov av rérelsekapital.

Lésning

Foretaget ligger ute med rorelsekapital i tvd manader och rérelsekapitalbehovet
behover salunda finansieras under 2 manader. Darefter finansieras rorelsekapitalet
med kundbetalningar.
Rorelsekapitalbehov per manad 12/12 =
Maximalt rérelsekapitalbehov

Minimalt rérelsekapitalbehov

Genomsnittligt rorelsekapitalbehov Lésningen kan

diskuteras!
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Rorelsekapital

Handelsforetag

maximilager + minimilager

Genomsnittslager =
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Rorelsekapital

Ett nystartat handelsforetag har sammanstillt féljande uppgifter om det forsta verksamhetsiret (Mkr).

Omsittning 12,5
Resultat 2,5
Varukostnader 6,0
Rérelsckostnader: léner 2,0
lokalkostnader 1,0
forsiljning & administration 1,0

Varorna levereras | ging per ménad till affiren. Inga sisongsvariationer i forsiljningen. Leverantrerna fir i
genomsnitt betalning cfter 9 dagar och kunderna betalar i genomsnitt efter 12 dagar. Berikna behovet av
rérelsekapital.

Berikna g ittlig kapitalbindning i varulagret. Losning:
Leveransvirde per leveranstillfille 6 Mkr / 12 man = 0,5 Mkr
Maximilager = 0,5 Mkr

Minimilager = 0 Mkr Lk SRS
Genomsnittslager = NEVEY VAR ' \
=~ oot Y \|
e =(0,5+0) /2= 0,250 Mkr NN NN NN .
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Genomsnittslager

Omsattningshastighet

® Lagrets omsattningshastighet (LOH) (ganger/ér) =
® Omsittning till inképspris / Genomsnittslager till inkGpspris
® Omsittning (kg) / Genomsnittslager (kg)

* Genomsnittlig lagringstid (dagar) = 360 / LOH
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Rorelsekapital

© Berikna varulagrets omsittningshastighet. "Hur manga ggr omsitts lagret per

ar?”

® Varukostnad for rets omsittning 6 Mkr / G ittlig k pi Ibindnis i\':\rul:\g(‘r
0,250 Mkr = 24 ginger

Berikna genomsnittlig kapitalbindning i varulager med hjilp av

omsittningshastigheten. "Hur stort ar varulagret i kronor i genomsnitt?”

© Varukostnad for drets omsittning 6 Mkr / Varulagrets omsittningshastighet 24
ginger = 0,250 Mkr

Berikna genomsnittlig lagringstid "Hur ling tid binds en vara i lager i

genomsnitt?”

© 360 dagar / Varulagrets omsittningshastighet 24 ginger = 15 dagar eller

© Varukostnad for drets omsittning 6 Mkr / 360 dagar * x = 0,250 Mkr i
Kapitalbindning ger x = 15 dagar

Berikna det genomsnittliga virdet pa leverantorsskulderna "Hur stor ar
leverantorsskulden i genomsnitt?”
* Genomsnittlig leverantorskredit 9 dagar * Varukostnad for drets omsittning 6 Mkr

/360 dagar = 0,150 Mkr




Leverantors- och kundkrediter

* Genomsnittlig leverantorskredit (kr) =
® Genomsnittlig kredittid (dagar) * Arets varuinksp till
inkopspris / 360
¢ Genomsnittlig kundkredit (kr) =
® Genomsnittlig kredittid (dagar) * Arets varuforsiljning till
inkopspris / 360
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Rorelsekapital
Kundfordringar berdknas + behovet sammanstalls

* Genomsnittlig kapitalbindning i kundfordringar =

o 12dagari lig kundkredittid * ( Arets varuférsiljning 6l inképspris 6 Mkr /
360 dagar) = 0,2 Mkr
. ill det totala rorelsekapitalbehovet (Mkr).
Varulager +0,250
Leverantérsskulder 0,150

Kundfordringar till inképspris _+ 0,200
Varuflddets rérelsekapitalbehov = 0,300

o Alternativ: Berikna kundfordringarna till forsiljningsvirde (Mkr) istillet. Ger samma
belopp som i BR.
Kundfordringar till forsiljningsvirde 12 / 360 * 12,5 Mkr = + 0,417

Varulager +0,250
Leve orsskulder —0,150
Rérelsckapitalbchov =0,517

Behov av rorelsekapital
Industriféretag

* Balansrikningsmetoden

¢ Genomsnittsmetoden eller tidsmetoden
* Regler vid berékningen

* Genomsnittligt kapitalbehov

e Utbetalningar
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Rorelsekapitalbehov
Tillverkningsforetag - exempel

AB Paradis 6verviger att utdka sitt sortiment med simhoppsstallningen Oradd.
Som ett led i beslutsprocessen beriknar ckonomiavdelningen det 6kade behovet
av rérelsekapital som blir en foljd av produktionsutvidgningen. Paradis
iningsavdelning beraknar att 1 080 hoppstillningar ska kunna siljas per ar.
Sjalvkostnadskalkylen for produkten innehéller foljande:

Dirckt material som forbrukas vid produktionens bérjan: 500

Direkt én som tillkommer 13pande under produktionsprocessen: 500

TO (inkl avskrivningar 250) som tillkommer l6pande under
produktionsprocessen: 500

AO, FO (inga extra p g a Oradd): 1 500

Planeringsavdelningen riknar med 10 dagars produktionstid. Révaror képs in
for 160 produktenheter per ging och buffertlagret motsvarar ravaror for 40
Oradd.

Fardigprodukterna lagras i genomsnitt 30 dagar. Révaruleverantéren ger 30
dagars kredit och AB Paradis riknar med att ge alla kunder i genomsnitt 1,5
manaders kredit.
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Losning
Tidsmetoden

. Berdkna omsittning per tidsenhet

Arsomsittning / 360 dagar = 1 080 st / 360 dagar = 3 hoppstillningar per dag

1

.

2.8 ta genomsnittliga genomloppstider

* Ravarulager: Minimilager = 40 st (buffertlager). Inkpskvantitet = 160 st.
Maximilager 40 st + 160 st = 200 st. Genomsnittslager = (40 st +200st) / 2 = 120
st. Lagringstid = genomsnittslager / forbrukning per dag = 120 st / 3 st = 40 dagar

Leverantérskredittid 30 dagar

Produktionstid 10 dagar

Firdigvarulager 30 dagar
o Kundkredittid 45 dagar (1,5 ménader)
1. Faststill utbetalningar per produkt

Direkt material 500 kr
Direkt I6n 500 kr
TO minus avskrivningar 250 kr (500 kr - avskrivningar 250 kr;

Losning
Tidsmetoden

@

1250 kr
Révarulagring 40 dL+ To
500 kr
] 30 10 10 30 45
Leverantors Produk Fardig Kundkredittid
kredit 30 tionstid varulagring

* Kapitalbindning i material = ((40-30) + 10 + 30 + 45) = 95
dagar * 3 st * 500 kr = 142 500 kronor

* Kapitalbindning i dL ochTO = (10/2 + 30 + 45) = 80 dagar * 3
st * 750 kr = 180 000 kronor

* Genomsnittligt rorelsekapitalbehov = 322500 kronor




Kapitalmarknad
Kapitalanskaffning

Kreditmarknaden Aktiemarknaden
Frammande kapital Eget kapital
o Sikerhet e Tillfért externt (emission,
tillskott) eller internt (vinster)
® Obligationslan * Nyemission
® Inteckningslin ° Konmm”.n_ifsmn
apportemission
o Reverslan o Foretridesemission — riktad
emission
¢ Checkrakningskredit e Teckningsritter (exempelvis
+ Factori med emissionsvillkor 1:3)
actormg ® Fondemission
° Leasing ® Delritter (exempelvis med
emissionsvillkor 2:7
e Konvertibla skuldebrev )
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Frammande kapital
Tillférs av andra an agarna
e Skiljer sig fran eget kapital ifraga om:
® Loptid
® Sikerhet
® Avkastning

¢ Inflytande

Ovningsgrupper
° A-I: F2
¢ J-0:D32




