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Arsredovisnin

SSAB 2009

Koncernchefens

kommentarer

Sid 2

Snabb anpassning mildrade krisen

2009 prdglades i hdg grad av den globala ekonomiska nedgéng som féljde i
finanskrisens spdr. | stort sett alla vdra marknader och alla de segment dr vi
@r verksamma drabbades hdrt. Trots att detta ledde till ett negativt resultat

lyckades vi behdlla ett positivt kassaflode.

Vilever i en tid av snabba fordndringar. Att snabbt anpassa
sig till dessa omsviingningar r avgérande. Samtidigt galler
det att ha en klar och tydlig strategi for framtiden.

Redan under senhdsten 2008 initierade SSAB ett
omfattande kostnadsbesparingsprogram. Tack vare ett
mycket gott samarbete och med stora insatser frdn véra
medarbetare lyckades vi né langre Gn de mél vi ursprung-
ligen satte upp. Programmet innebar besparingar pd 750
Mkr under 2009 och véntas ge en drlig bestdende be-
sparing pé en miljard kronor frén 2010. Tilsammans med
Bvriga effektiviseringsatgarder ledde detta till ett positivt
operativt kassafléde pé 4 868 Mkr

Scirskilt gladjonde var att vér nordamerikanska verk-
samhet snabbt tog sig ur den véirsta krisen och redan under
tredje kvartalet kunde rapportera ett positivt resultat. Tvé
mycket moderna stélverk och en flexibel organisation med
férmaga att snabbt anpassa sig till bade upp- och ned-
gdngor 6r de huvudsakliga frklaringarna

Efterfrdgan pd véra marknader var mycket svag under
starre delen av dret. De enda egentliga undantagen var
segmentet litta fordon inom vér tunnpldtsverksamhet,
samt eftermarknadssegmentet, Hardox Wearparts, inom
grovplétsverksamheten. Den svaga marknadsutvecklingen
ledde till att vi stoppade all Gmnesproduktion | Sverige i
Bver tva manader. En mycket ovanlig Gtgérd i ett mycket
ovanligt lge.

P& grund av marknadsliget paboriades bara en del avin-
vesteringarna. Det gdllde framst var satsning pd kylda stdl i
Borltinge. Langsiktigt dr var ambition att fortsdtta investera
for att oka var kapacitet inom kylda stél.

Vér strategi att vara ledande i hoghdillfasta stél, dér
forvarvet av IPSCO var en viktig byggsten, ligger fast. Under
dret skdrpte vi ytterligare vara ambitioner att dka andelen
nischprodukter. Malsdittningen dr att andelen nischprodukter
ska uppgd till 50 procent av véra leveranser dr 2015. 1 vér
strategi ingdr ocksé att behdila vdra positioner pd vara hem-
mamarknader, dvs. Norden och Nordamerika. Samtidigt ska
vi skaffa oss ett starkt fotfiiste i Asien, sarskilt Kina. Vi ska
ocksti somordna hela vér marknads- och séljorganisation
f6r att kunna ge ett tydiigare och mer samlat erbjudande till
vérakunder.

For ott stodjo denna nya strategi beslutade vi under
hosten att inféra en ny organisation. Fran 1 januari 2010
har vi tre geografiska affdrsomréden SSAB EMEA: Europa,
Mellandstern och Afrika, SSAB Americas; Nord- och Latin-
amerika samt SSAB APAC: Asien, Australien och Nya Zee-
land. Den nya offérsstrukturen erséitter divisionerna SSAB
North America, SSAB Strip Products och SSAB Plate,

SSAB tillhcr de stélforetag som kommit liingst i véiriden
med att begriinsa koldioxidutslappen frén masugnsbaserad
produktion. Med den teknik som dr kand idag gér det inte
att komma s@ mycket lingre med att begransa utslappen

Samtidigt kunde vi utnyttja den Idga produ !
till vidareutbildning och kompetensutveckling. Vi kunde
acksé kraftigt minska de olycksfall som leder till frénvaro.
Olycksfallsfrekvensen har varit fortsatt 1ag i véra verksom-
heter i Nordamerika. Nu har vi ocksd forbattrat laget avse-
virt ivara svenska anlaggningar.

Det investeringsprogram pa 5,3 Mdr kronor som vi be-
slutade hosten 2008 séigs kontinuerligt dver under 2009,

frdin jarr staltillverkning. For att utveckla nya
tillverkningsmetoder dkar SSAB nu forskningsinsatserna.
Vihar gdtt in som “core member” i det europeiska samar-
betsprojektet ULCOS med mdlet att utveckla produktions-
metoder som pé langre sikt kan halvera koldioxidutslippen
fréin stélproduktionen. Vi har ocksd ambitionen att effekti-
visera véra befintliga tillverkningsprocesser sé att vi under
normala produktionsférhalianden minskar koldioxidutslip-




Arsredovisning

SSAB 2009

Fem ar i sammandrag
Sid 46

S @ri sammandrag

2009 2008% 20079 2006 2005
Férsdljning (Mkr) 29838 54329 40 441 31054 27804
Rorelseresultat (Mkr) -1592 9516 7923 5951 5712
Resultat efter finansnetto (Mkr) -2061 8953 6964 5949 5648
Resultat efter skatt for aktiedgarna i bolaget (Mkr) ! -1002 6935 4560 4253 4021
Investeringar i anldggningar och verksamheter (Mkr) 1912 2606 57592 1407 853
Rorelsens kassafléde (Mkr) 3387 5387 3574 3958 2976
Nettoskuld (Mkr) 15314 16992 43643 -176 407
Sysselsatt kapital, vid drets slut (Mkr) 50015 55511 74390 17 285 16 658
Balansomslutning (Mkr) 60419 69255 91706 22795 21820
Rantabilitet pd sysselsatt kapital fore skatt (%) neg 17 18 36 34
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) neg 22 22 29 30
Soliditet (%) S1 51 32 68 66
Nettoskuldsdttningsgrad (%) 49 48 150 -1 3
Utdelning per aktie (kr) - 2009 férslag? 1,00 4,00 5,00 4,50 3,00
Resultat per aktie (kr) 2 -3,09 2141 15,36 14,66 12,87
Medelantal anstdllda 8334 9172 8663 8031 8832
Forsdljning per medeltal anstdlld (Mkr) 36 59 47 39 31
Produktion av rdstdl (kton) # 3553 6074 6540 3737 3966

Resultat frén den avvecklade rérverksamheten i IPSC erkade resultatet 2009 med -131 Mkr och 2008 med 430 M.

Dota per aktie hor omriknats med hénsyn till den split pd 3:1 som genomfordes 2006 somt den nyemission 1:4 som genomférdes 2007
0.m. 2007. Endast 2006 drs antal har justerats.

r “gamla SSAB” med 3 957 kton och SSAB North America fér hela 2007 med 2 583 kton.

wvyttrade rérverksosmheten.
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Bokforingsskyildighet

1. Alla affarshandelser bokfors
Registreringsordning och systematisk ordning

2. Verifikationer
3. Arkivering i minst tio ar
Kontotyp | Tillgangar E)%Etstifc;?rl Kostnader Intakter
Balans- Resultat-
rakning rakning
(BR) (RR)

Rattvisande bild - Normgivare
Att ge en "rattvisande bild” av foretagets ekonomiska
stallning och resultat!

God redovisningssed

Foreskrifter och regler for alla juridiska personer
Bokforingsnamnden (BFN)

Utvecklar god redovisningssed

Radet for finansiell rapportering
Rekommendationer fran IASB och EGs direktiv

FAR
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Arsredovisning

Tidplan for arsredovisning i aktiebolag

31/12

Arsredovisning och revisionsberéttelse ska finnas
tillgangliga fér aktiedgarna senast tva veckor fore
ordinarie arsstdmma samt genast sandas till dem som

begar detta.
31/5 \ 30/6 3177

o
\
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Boksluts- Senast en manad Arsstamma maste
tidpunkt fore arsstamman hallas inom sex
for de flesta maste bolaget manader efter
bolag. lamna arsredovis- rakenskapsarets

ningen till reviso- slut.

rerna.

ot

Senast en manad
efter arsstamman
maste arsredovis-
ning och revisions-
berattelse skickas
till Bolagsverket.
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Forvaltningsberattelse

SSAB 2009 Forvaltningsberdttelse Innehdll
Koncernen
Sid 9
11
Resultatrakning _
. . Nettoomsattning 850
Funktionsindelad Kostnad for salda varor 380
Bruttoresultat 470
Forsaljningskostnader -90
Administrationsomkostnader -130

Ovriga rérelseintakter

Rorelseresultat 250
Ovriga intakter och liknande

intakter 10
Rantekostnader och liknande

kostnader -30
Resultat efter finansiella poster 230
Extraordinara kostnader -10
Bokslutsdispositioner -30
Skatt pa arets resultat -53

-, Arets resultat 137




Resultatrakning
SSAB 2009 Koncernen

Sid 48

13

Koncernens resultatrdkning

Mkr Not 2009 2008
Forsdljning 1 29838 54329
Kostnad for sdlda varor 2 =29 020 42197
Bruttoresultat 818 12132
Forsdljningskostnader 2 -1668 1778
Administrationskostnader 2 1384 1566
Ovriga rérelseintakter 1,25 975 1398
Ovriga rérelsekostnader 2 -340 -765
Andelar i intressebolag och joint ventures resultat efter skatt 3 7 95
Rorelseresultat -1592 9516
Finansiella intdkter 4 50 403
Finansiella kostnader 4 -519 -966
Resultat efter finansnetto -2061 8953
Skatt 5 1182 -2445
Arets resultat for kvarvarande verksamheter -879 6508
Arets resultat for avvecklad verksamhet 25 -131 490
Arets resultat -1010 6998
Varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedigare -1002 6935
- minoritetsintressen -8 63
Resultat per aktie” 12,29 -3,09 21,41
- varav for kvarvarande verksamhet -2,69 19.90
- varav for avvecklad verksamhet” -0,40 1,51
Utdelning per aktie — 2009 forslag 1,00 4,00

! Det finns inga utestdende aktieinstrument vilket innebdr att det inte finns ndgon utspadning

Balansrakning

Balansrakning for AB X

Anlaggningstillgangar 21 257
Omesattningstillgangar 26 185

47 442

14

Eget kapital 6 398
Obeskattade reserver 1934
Avsattningar 8 393
Skulder 30 393

47 442

13
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Balansrakning

Uppstalining enligt FAR
TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital X
Anléggningstillgangar Reservfond . x
Summa bundet eget kapital X
Materiella anlaggningstillgangar . .
: aggningstifigang Fritt eget kapital
Maskiner och inventarier X .
. Balanserad vinst X
Fmgnsmlla anlaggningstillgangar Arets resultat X
Aktier och fonder X Summa fritt eget kapital X
Summa anldggningstillgadngar X Summa eget kapital X
Omsattningstillgangar Skulder
Varulager Langfristiga skulder
Réavaror och férnédenheter X Ovriga skulder X
Kortfrlstlga fordringar Kortfristiga skulder
Kundfordringar X Leverantérsskulder X
Kassa och bank X Skatteskulder X
s <ttninastilla Upplupna kostnader X
umma omsattningstiligangar X Summa kortfristiga skulder X
Summa tillgangar X Summa skulder X
Summa eget kapital & skulder X
15
B I nsr s I n i n Koncernens balansrikning
Mkr Not 2009 2008
SSAB 2009 Koncernen ;o
. Goodwill i 6 19 ;D\ 21105
Sid 49 e : .
Andelar i intressebolag och joint venture 38 348 373
Finansiella anldggningstillgéngar 8 55 19
Uppskjutna skattefordringar 14 164 245
Summa anldggningstillgdngar 427719 46 089
Omsittningstillgdngar
Varulager 9 8221 12924
Kundfordringar 27 4435 5921
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 331 659
Aktuella skattefordringar 667 154
Gvriga korta rntebdrande fordringar il - 142
Gvriga kortfristiga fordringar 27 334 653
Likvida medel 1 3652 2713
Summa omsdttningstillgdngar 17 640 23166
Summa tillgéngar 60 419 69 255
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2851 2851
Gvriga tillskjutna medel 9944 9944
Reserver 12 -916 939
Balanserat resultat 18962 21260
Summa eget kapital for aktietgarna i bolaget 30841 34994
inori inkl minoritetens 161 199
Summa eget kapital 31002 35193
Léngfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 16 14878 18 064
Avsattningar for pensioner 13 135 251
Uppskjutna skatteskulder 14 5283 6279
Ovriga ldngfristiga avsattningar 15 415 253
Summa langfristiga skulder 20 24 847
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebdrande skulder 16 399 1640
Leverantdrsskulder 27 3063 3831
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 7 1327 2073
Aktuella skatteskulder 96 868
Qvriga kortfristiga skulder 27 179 285
Kortfristiga avséttningar 15 43 518
Summa kortfristiga skulder 8706 9215
Summa eget kapital och skulder 60 419 69 255
Stdllda sakerheter 21 40 49
1 6 Ansvarsforbindelser 22 88 90

15
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Not 1

SSAB 2009 Koncernen

Sid 65

17

Forsdljning och 6vriga rorelseintdkter

Forsdljning per produktomrdde Koncernen

Mkr 2009 2008
Varmvalsad tunnpldt 4754 8637
Kallvalsad och metallbelagd tunnpldt 2709 3465
Fdrgbelagd och profilerad tunnpldt 2756 3983
Grovpldt 128396 25720
Handelsverksamhet 4871 9709
Staldmnen 74 250
Biprodukter/skrot 1224 2191
Ovrigt 554 374
Kvarvarande verksamhet I 29838 I 54329
Avvecklad verksamhet = 7918
Summa forsdljning per produktomrdde 29838 62247

Forsdljiningens fordelning pé rorelsesegment och geografiska omraden framgdr a

v koncerndversikten sidan 11 samt av not 26.

Ovriga rérelseintéikter Koncernen Moderbolaget

Mkr 2009 2008 2009 2008
Vidareférsdlining av kdpt energi och media 264 152 - =
Valutakursvinster, netto 276 706 1 =
Vinst vid forsdljning av utsldppsratter 313 240 300 240
Vinst vid forsdljning av bolag och verksamheter” 8 = - 2179
Vinst vid férsdljning av anldggningstillgdngar 20 1 - -
Forsakringsersdttningar - 197 - =
Ovrigt 94 102 77 79
Kvarvarande verksamhet 975 1398 378 2498
Avvecklad verksamhet - = - =
Summa 6vriga rorelseintdkter 975 1398 378 2498

12009 érs reavinster i koncernen avser forsdljningen av Laminated Steel AB. Reavinsten for 2008 pd forsdljningen av rérverksamheten redovisas i posten "Arets

resultat for avvecklad verksamhet". Moderbolagets reavinster f6r 2008 bestdr av reavinst frdn IPSC
och Norsk Stal Tynnplater A/S p& 586 Mkr.

0 Tubular med 1593 Mkr samt intressebolagen Norsk Stdl A/S

Vinstdisposition
SSAB 2009 Koncernen

Sid 100

Utdelningen

till aktieagarna
kommer fran
Moderbolaget

18

Till Grsstémmans férfogande stdr

balanserad vinst 25380
Arets resultat 148
Mkr 25528

Av detta utgr dverkursfond 9 391 Mkr samt fond fér
verkligt viirde pé 1 573 Mk

Styrelsen och verkstdllande direktoren foresldr att
vinstmedlen disponeras pd féljande satt:

till oktieigarna utdelas

1,00 kronor per aktie 324
till néista dr Gverfores 25204
Mkr 25528

Stockholm

rker Martin-Lo
Ordférande

Vér revisionsberdttelse

CadPnd

Carl Bennet
Ledamot

Forslag till vinstdisposition

Koncernens balanserade vinstmedel enligt upprittad
koncernbalansrikning uppgick til 18 962 (21 260) Mkr

Styrelsen och verkstdllande direktdren férsikrar att kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av
EU och ger en riittvisande bild av koncernens stallning och
resultat. Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med
god redovisningssed och ger en riittvisande bild av moder-
bolagets stdlining och resultat. Forvaltningsberdttelsen for
koncernen och moderbolaget ger en riittvisande dversikt
Bver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verk-
samhet, stélining och resultat samt beskriver viisentliga
tisker och ostikerhetsfoktorer som moderbologet och de
idretag som ingdr | koncernen stér infér.

den 9 februari 2010 )

o | 4
Andejﬁ Carlberg
Ledamot

Sool ( W(/Z% /L‘ %//
Anders Nyrén

Bert'Johansson Marianne Nivert
Ledamot Ledamot Ledamot
AW
Gl RGP
Ola Parten Per Scheikl - Matti Sundberg
Ledamot Ledamot Ledomot
—
74 Lacs —
John Tulloch Lars Westerberg Olof Faxander
Ledamot Ledamot VD och koncernchef

har avgivits den 12 februari 2010

PricewaterhouseCoopers AB

o>

Claes Dahlén
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

(revisorernas rapport)
Forslag att bevilja ansvarsfrihet

(Ren revisionsberattelse) Revisionsberdttelse

Till drsstamman i SSAB AB (publ)
Organisationsnummer 556016-3429.

Vihar granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och
bokfdringen samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning i SSAB AB (publ) for Gr 2009. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen
av detta dokument pé sidorna 9-100. Det dr styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér rdkenskaps-

handlingarna och férvaltningen och fr att érsredovis-
ningslagen tillimpas vid upprattandet av drsredovisningen
samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och rsredovisningslagen tilimpas
vid uppréttandet av koncernredovisningen. Vért ansvar @r att
uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pd grundval av var revision,

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfért revisio-
nen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss
om att rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i riikenskapshandlingarna. | en revision ingdr
ocks att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstiillande direktérens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstdllande direktéren gjort ndr de uppréittat drsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera
den samlade informationen i érsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Som underlag fér vért uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga beslut, atgarder

19

och férhdllanden i bolaget fér att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren dr ersdtt
ningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren pd annat sétt
har handlat i strid med aktiebolags|

agen, drsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen. Vi anser att vdr revision ger 0ss.
rimlig grund f6r véra uttalanden nedan

Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med drsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stiillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits
av EU och drsredovisningslagen och ger en réttvisande bild
av koncernens resultat och stélining. Forvaltningsberdt-
telsen dr forenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens évriga delar.

Vitillstyrker att Grsstdmman faststdller resultatrdkningen
och balansrdkningen for moderbolaget och fér koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i fér-
valtningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledométer och
verkstdllande direktoren ansvarsfrinet for rikenskapsret.

Stockholm den 12 februari 2010
PricewaterhouseCoopers AB

o>

CJdes Dahlén
Auktoriserad revisor

Arets resultat

1 2 3
EK vid arets borjan 100 120 80
Arets resultat 20 -40 70
EK vid arets slut 120 80 150

Periodens resultat =
eget kapital (EK) vid arets slut -

4
150
50
200

- EK vid arets bodrjan + agaruttag - agarinsattning

20
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Samband RR & BR

Sambandet mellan resultat och vardering
av tillgangar och skulder

Eget
kapital

Arets
resultat

Kostnader Intakter Tillgangar
Avsatt-
ningar
Skulder
Arets
resultat
RR BR
21
Vé rderi ngsreg Ier Ett industriforetag anskaffar i borjan av dret en maskin for 40 000 kr. Maskii

Civillagstiftning

Skattelagstiftning

22

beriknas kunna utnyttjas ekonomiskt i foretaget under fem ar. Direfter dr (
helt virdelos.

Ge forslag pé avskrivningsplan med utgangspunkt i

+ proportionell avskrivning,

+ degressiv avskrivning,

+ progressiv avskrivning.

Ange ocksd maskinens planenliga restvirde vid respektive drs slut.

Losning

Anskaffningsutgift 40 000 kr
Ekonomisk livslingd 5 ar

Proportionell Degressiv Progressiv
avskrivning avskrivning avskrivning
1 8000 12000 4000
2 8000 10000 6000
3 8000 8000 8000
4 8000 6000 10000
5 8000 4000 12000
Summa 40000 40000 40000
Planenligt Planenligt Planenligt
restvarde restvirde restvirde
1 32000 28 000 36000
2 24000 18000 30000
3 16 000 10000 22000
4 8000 4000 12 000
5 0 0 0
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Vardering

Vardering av omsattningstillgangar

- Lagsta vardets princip

Vardering av avsattningar och skulder

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

- Periodiseringsfonder

- Overavskrivningar (Skattemassig avskrivning)

23

Periodiseringsfonder

Skatteverket.se

24

Svar pa vanliga fragor

Balansposter och virdeminskningsavdrag

Hur mycket kan jag siitta av till periodiseringsfond och nir ska dessa fonder
beskattas?

Nir du beriiknar ditt resultat av niringsverksamhet far du gora avdrag for
avsittning till periodiseringsfond. Enskilda naringsidkare och fysiska personer
som dr delédgare i svenska handelsbolag far gora avdrag med hogst 30 procent av
inkomsten. Juridiska personer far gora avdrag med hdgst 25 procent.

Inom en sexarsperiod bestimmer du sjilv nir du vill dterféra fonden till
beskattning.

Juridiska personer som har gjort avsittningar till periodiseringsfonder ska ta upp
en schablonintikt till beskattning. Detta giller de beskattningsar som pabérjats

efter utgangen av 2004.

Periodiseringsfonderna ska dterforas till beskattning pa en gang nér du inte lingre
bedriver ndgon niringsverksamhet.

Du kan fa mer information i broschyrerna Skatteregler for enskilda néringsidkare,
SKV 295 och Skatteregler for delégare i handelsbolag, SKV 299.

Till toppen av sidan
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Rakenskapsenlig avskrivning
Skattemassiga avskrivningar pa maskiner & inventarier

Huvudregel

Formel, 30 %-regeln
Vardet av inventarier och maskiner i foregaende BR
+ Inkdp av inventarier och maskiner under aret som finns kvar vid arets slut
— Forséljning av inventarier och maskiner under aret som anskaffats fére arets bérjan
= Avskrivningsunderlag

Avskrivningsunderlag ¢ 70 procent = Lagsta tillatna varde pa inventarier och maskiner i arets BR enligt
huvudregel

Kompletteringsregel

Formel, 20 %-regeln

80 % av anskaffningsvardet pa inventarier anskaffade under beskattningsaret
+ 60 % av anskaffningsvardet pa inventarier anskaffade aret fore beskattningsaret
+ 40 % av anskaffningsvardet pa inventarier anskaffade tva ar fére beskattningsaret

+ 20 % av anskaffningsvardet pa inventarier anskaffade tre ar fére beskattningsaret

Lagsta tillatna varde pa inventarier och maskiner i arets BR enligt kompletteringsregel

25

Grundlaggande finansiell analys

Vad ar finansiell analys?

- Faststall analysens syften
- Granska underlaget

- Berakna nyckeltal

- Tolka nyckeltal

- Stall finansiell diagnos

26
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Varfor genomfors finansiell analys?
Rantabilitet = |0onsamheten

Resultat
. s _ * 0
Rantabilitet = ———— * 100 (%)
Kapital

Intdkter

.............. Mkr
Tacknings-

_ bidrag

Sarkostnader | | | Mkr Resultat

.............. Mkr - O v v I
Samkostnader
.............. Mkr

Avkastnings-
+ (div) |- grad
.1 Mkr
Omsattnings-
tillgdngar
""""""" Mkr Totalt kapital
M N I Mkr B

Anlaggnings-
tillgangar
.............. Mkr

27

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat + Finansiella intakter

*100 = Ry
Genomsnittlig balansomslutning

Rorelseresultat efter finansnetto + Finansiella kostnader

*100 = Ry
Genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital
Med sysselsatt kapital avses balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder inklusive latenta skatteskulder

Avkastning pa operativ kapital
Operativ kapital beraknas som balansomslutningen minus likvida medel och
andra rantebarande tillgangar och minus rantebarande skulder

28
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Avkastning pa eget kapital

Rorelseresultat efter finansiella intakter och kostnader * ( 1 — skattesats)

* o
100 = RE
Genomsnittligt justerat eget kapital
Mkr Not 2009 2008
Forsdljning 1 29838 54329
Kostnad fér sélda varor 2 -29020 -42197
Bruttoresultat 818 12132
Forsdljningskostnader 2 -1668 -1778
Administrationskostnader 2 -1384 -1566
Ovriga rérelseintikter 1,25 975 1398
QOvriga rérelsekostnader 2 -340 -765
Andelar i intressebolag och joint ventures resultat efter skatt 3 7 95
Rorelseresultat -1592 9516
Finansiella inttkter 4 50 403
Finansiella kostnader 4 -519 -966
Justerat e et ka ita' _ E Resultat efter finansnetto -2061 8953
g p g Skatt S 1182 -2 445
Arets resultat fér kvarvarande verksamheter -879 6508
Arets resultat fér avvecklad verksamhet 25 -131 490
Arets resultat -1010 6998
Varav hanforligt till:
- moderbolagets aktiedgare -1002 6935
- minoritetsintressen -8 63
Resultat per aktie” 12,29 -3,09 21.41
- varav fér kvarvarande verksamhet " -2.69 19,90
- varav for avvecklad verksamhet" 0,40 151
Utdelning per aktie — 2009 forslag 1,00 4,00

29 ' Det finns inga utestdende aktieinstrument vilket innebdr att det inte finns ndgon utspédning.

Periodiseringsfonder

Underlaget fér berakning av periodiseringsfond utgérs av den s k arsinkomsten, dvs. beskattningsarets
resultat fére skatt och avsattning till periodiseringsfond. Tillvdgagangssattet kan illustreras som foljer.
Foretaget antas vid arets ingang ha foljande balansrakning:

IB
Tillgangar 1000 | Ek 350
Periodiseringsfond | 15
E— Skulder 635
1000 1000

Foretaget har gjort maximal avsattning foregaende ar (25 % av underlaget pa 60). Under innevarande
ar antas vinsten fore skatt och avsattning till periodiseringsfond bli 100. Tillgangarna vid arets slut
uppgar till I 100. Skulderna vid arets slut uppgar till 635.

Arets (maximala) avsattning till periodiseringsfond 2 réknas ut pa foljande vis:
Periodiseringsfond 2 = 0,25 « 100 = 25 Detta innebér: Arets skatt = 0,28 + (100-25) = 21
Arets vinst =100 — 25— 21 = 54

Utgaende balans far nedanstiende utseende:

uB
Tillgangar 1100 |[EK 350

Arets vinst 54
Periodiseringsfond | 15 (se IB)
Periodiseringsfond Il 25 (se berakning)
Skulder 635

—— | Skatt 21 (se berakning)

1100 1100

Exemplet visar att mojligheten till avsittning ger 21 % effektiv skatt pa arets vinst (21/100 = 0,21 = 21%).
30




Avkastning pa eget kapital

Roérelseresultat efter finansiella intékter och kostnader * ( 1 — skattesats)

100 = R
Genomsnittligt justerat eget kapital

Justerat eget kapital = Eget kapital plus 70 % av obeskattade reserver

31

Rantabilitetssamband

Du Pont-modellen
Rantabilitet =
Vinstmarginalen * Kapitalets omsattningshastighet

apital-

" g ersattning
— Kostnader Kapitalersattnings-
forsalda |+ + (div) B maﬁginal ¢
produkter e
Omsattning
+ Finansiella Rantabilitet pa
o tikter totalt kapital
Omsattnin, i L%
Omsattnings- | = (div) L )| hastighet pa totalt volym-,
kap|tal kapital pris- och
| Totalt kapital kz?‘[rt'a.d“"" Rantabilitets-
. . attringar forbattring
+ Anlaggnings- 20 v
’ Kapital-

rationalisering

kapital B \

Rdnta-

J 3

o I—
5 — |

T 5%

>
1 2 Kapitalomsattnings-
32

hastighet
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Havstangsformeln

Sambandet mellan rantabilitet pa eget kapital och
rantabilitet pa totalt kapital

S
Re=R:+(R;-Rg) " —
E
Efter skatt fas:
S
Reg = (1 —skattesats) * { R+ (R;-Rg ) *—1}
E
33
Likviditet

Betalningsformaga pa kort sikt

Omsattningstillgangar |
Kassalikviditet =

Kortfristiga skulder

Omsattningstillgangar | +
Balanslikviditet =

Kortfristiga skulder

34
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Soliditet

Betalningsformaga pa lang sikt

Soliditet | =

Soliditet Il =

Skuldsattningsgrad =

Rantetackningsgrad =

35

Justerat eget kapital

Totalt kapital
Riskbarande eget kapital

Totalt kapital

Skulder (inklusive x % av obeskattade reserver)

Justerat eget kapital

Rorelseresultat efter avskrivningar + finansiella intakter

Rantekostnader
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