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Kursens mal ar att ge studenterna insikt i hur risk management paverkar verksamheten i
saval finansiella foretag som fastighetsforetag. Denna kunskap ar viktig for forstaelsen for
hur risk management kan anvandas for att minska konsekvenserna av oforutsedda handelser
inom dessa foretag. Kursen bestar av fyra olika moduler som alla behandlar olika perspektiv
pa risk management. De fyra modulerna ar risk management i finansiella institutioner, syn-
dikering och investmentbankers och riskkapitalfonders roll, public policy kring finansiering
av foretag, samt tillsynsmyndigheters roll. Samtliga fyra omraden ar mycket centrala for att
forsta risk management.

Efter kursens slut skall en student kunna:

« Forsta hur risk kan kontrolleras genom ett internt risk management system.

« Forsta skillnaden mellan operationell risk, kreditrisk och portfoljrisk.

« Forstd hur investmentbanker och riskkapitalbolag hanterar risk.

« Forklara hur syndikering paverkar riskhanteringen inom riskkapitalbranschen.

« Analysera den roll som staten har for att 6ka utbudet av kapital till foretag.

« Forklara de begransningar som finns med statliga interventioner pa kapitalmarknaden.
« Forklara vilken roll Basel IT har for banksektorn.

« Diskutera hur de moderna tillsynsmyndigheterna arbetar och vilken roll dessa har.

Kursinnehall

Kursen utgar fran fyra olika aspekter av risk management i finansiella institutioner.

1. Risk management systems i finansiella institutioner:
Risk management systems ar de komplexa system som bland anant banker och
forsakringsbolag anvander som att mata och kontrollera risk.

2. Syndikering, investmentbankers och riskkapitalbolags roll i det finansiella systemet:
Syndikering ar ett vikigt instrument for att fordela risken mellan olika aktorer inom
det finansiella systemet. Investmentbanker, riskkapitalbolag och affarsbanker ar viktiga
aktorer och deras roll inom det finansiella systemet kommer att analyseras i detalj.

3. Public policy for att 6ka utbudet av riskkapital:
I stora delar av varlden har regeringar anvéant sig av flera olika modeller och strategier for
att 0ka utbudet av kapital. Dessa olika strategier och dessas for- och nackdelar kommer
att analyseras ingdende.

4. Tillsynsmyndigheters roll i 6vervakningen av finansiell risk i olika institutioner:
Eftersom det finansiella systemet ar oerhort viktigt for en fungerande ekonomi, och i
en tid dar finansiella institutioner blir alltmer internationella, ar de flesta regleringar
internationella till sin karaktar. Pa kursen kommer vi darfor att analysera hur olika
tillsynsmyndigheter agerar nar de ska 6vervaka den finansiella risk som finns i olika
institutioner och organisationer.

Kurslitteratur
Peter Bernstein (1998), Against the gods, Wiley.
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Ett antal forskningsartiklar tillkommer till varje modul. Dessa bestams i samband med
kursstart.

Examination

« SEM1 - Seminarium, 3,0 hp, betygsskala: P, F
« TEN1 - Tentamen, 4,5 hp, betygsskala: A, B, C, D, E, FX, F

Examinator beslutar, baserat pa rekommendation fran KTH:s handlaggare av stod till stu-

denter med funktionsnedsattning, om eventuell anpassad examination for studenter med
dokumenterad, varaktig funktionsnedsattning.

Examinator far medge annan examinationsform vid omexamination av enstaka studenter.

Nar kurs inte langre ges har student mojlighet att examineras under ytterligare tva lasar.

Etiskt forhallningssatt

« Vid grupparbete har alla i gruppen ansvar for gruppens arbete.

« Vid examination ska varje student arligt redovisa hjalp som erhallits och kallor som
anvants.

« Vid muntlig examination ska varje student kunna redogora for hela uppgiften och hela
losningen.
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